Offentliches Kaufangebot der Hansa Aktiengesellschaft, Basel
fiir alle sich im Publikum befindenden

Inhaberaktien von je CHF 50 Nennwert der Sopafin, Société de Participations Financiéres, Genf

Kaufpreis: Der Kaufpreis (netto) je Inhaberaktie Sopafin, Société de Participations Financiéres von CHF 50 Nennwert (nachstehend auch "Sopafin-Aktie") errechnet sich wie folgt:
0.881 mal der auf eine Inhaberaktie der Sopafin, Société de Participations Financieres mit CHF 50 Nennwert entfallende Teil des Nettoinventarwertes (auch "Net Asset Value"), berechnet am letzten Tag der Nachfrist zum Schlusskurs (voraussichtlich am 13. Marz 2002).
Der Nettoinventarwert einer Sopafin-Aktie wird im Einklang mit den in der Vergangenheit fiir die Berechnung des Nettoinventarwertes angewandten Grundsatzen festgesetzt.

Angebotsfrist: Vom 28. Januar bis 22. Februar 2002, 16.00 Uhr.
Am 28. Dezember 2001 hat die A&A Holding AG, Pféffikon, eine Voranmeldung fiir ein ¢ffentliches Kaufangebot fiir alle sich im Publikumsbesitz befindenden Sopafin-Aktien publiziert. Sofern die A&A Holding AG an den geméass Voranmeldung festgelegten
Fristen ihres Angebotes festhalt, wird die Angebotsfrist des vorliegenden Angebotes gegebenenfalls bis zum Ablauf des Angebotes der A&A Holding AG verlangert.

Nachfrist: Voraussichtlich vom 28. Februar bis 13. Mérz 2002, 16.00 Uhr
Finanzherater der Hansa: MC Trustco, Genf

Identifikation: Inhaberaktie Sopafin ~ Valorennummer: 6982471  ISIN: CH 000 698 247 1
Ticker Symbol:  Bloomberg: SOPA SW  Reuters: SFIZ.S  Telekurs: SOP

United States of America Sales Restriction
The tender offer described herein is not being made in the United States of America (the "United States") and may be accepted only outside the United States. Offering materials with respect to this tender offer may not be distributed in or sent to the United States and may not be used for the purpose of solicitation of an offer to purchase any securities by anyone in any jurisdiction, including the United
States, in which such solicitation is not authorized or to any person to whom it is unlawful to make such solicitation.

Andere Rechtsordnungen

Das Ubernahmeangebot wird weder direkt noch indirekt in Landern oder Rechtsordnungen gemacht, in welchen ein solches bffentliches Ubernahmeangebot widerrechtlich wére, gegen das anwendbare Recht verstossen wiirde oder welche von Hansa Aktiengesellschaft zusétzliche Gesuche oder andere F im mit I regulatorischen oder sonstigen Behérden erfordern
wilrde. Es besteht keine Absicht, das Ubernahmeangebot auf solche Lander oder Rechtsordnungen D die im mit dem Uber stehen, diirfen weder in solchen Léndern oder Rechtsordnungen verteilt, in solche Lénder oder Rechtsordnungen gesendet, noch zum Zwecke der Werbung fiir Kaufe von Beteiligungsrechten durch Personen in solchen
Landern oder Rechtsordnungen verwendet werden.
Dieser stellt keinen Emissi gemdss Art. 652a oder Art. 1156 des izeri; igati dar.
der Hansa
Die 1900 gegriindete Sopafin, Société de Participations Financiéres (nachstehend auch "Sopafin') ist am Segment fiir Investmentgesellschaften an der SWX Swiss Exchange kotiert.
Das Anlageziel der Sopafin ist der langfristige Kapitalzuwachs durch Anlagen in Titel europaischer G Als geberater des G ‘mégen Darier Hentsch & Cie, Genf, sowie Pictet & Cie, Genf. Darier Hentsch & Cie sowie Pictet & Cie agieren auch als Depotbanken der Sopafin.
Die Hansa Aktiengesellschaft (nachstehend auch "Hansa'") ist eine nicht bérsenkotierte Gesellschaﬁ Sie wurde 1930 durch die Familie von Opel gegriindet und ist seither eine private Investitionsgesellschaft. Sie investiert vornehmlich in Aktien und Obligationen von verschiedenen kotierten und nicht kotierten Gesellschaften.
Hansa ichtigt, nach dieses Uber die Geschafts- und igkeit der Sopafin und ich auch Anlagen in Titel von Gesellschaften ausserhalb Europas zu tatigen.
Den Aktlonaren der Sopafm wird das vorliegende Ubernahmeangebot unterbreitet, damit sie ihre Sopafin-Aktien — sofern sie dies méchten — vor der geplanten Neuausrichtung verkaufen kénnen. Die Annahme dieses Angebotes (und damit der Verkauf ihrer Sopafin-Aktien) wird von der Hansa und dem Verwaltungsrat der Sopafin all jenen Aktionaren empfohlen, die iiber ihre Beteiligung an der Sopafin
"-Titel il i wollten und die weiterhin in diesem Markt investiert sein mochten. Dieses Anlageziel wird die Hansa nach des Uber nicht langer ich verfolgen.

Der Angebotsprels nchtet sich nach dem Nettoinventarwert der Sopafin-Aktie am letzten Tag der Nachfrist und betragt 88.1% des Nettoinventarwertes an diesem Tag. Der Nettoinventarwert der Sopafin-Aktie wird im Einklang mit den in der Vergangenheit fiir die Berechnung des Nettoinventarwertes angewandten Grundsétzen festgesetzt und aufgrund der Schlusskurse am letzten Tag der Nachfrist berech-
net werden.

PricewaterhouseCoopers AG, Ziirich, als borsenrechtliche Priifstelle wird im Rahmen ihrer Priftatigkeit die ordnungsgemasse Berechnung des Nettoinventarwertes am letzten Tag der Nachfrist bestétigen.

Der Angebotspreis wurde auf 11.9% unter dem Nettoinventarwert festgelegt. Die Differenz zwischen dem i wert und dem s (der "Discount") betrug im Durchschnitt der letzten 24 Monate, d.h. vom 9. Januar 2000 bis 8. Januar 2002, 20.3%. Das des Ki ist an die gekniipft, dass Hansa nach Ablauf der allenfalls verlangerten
Angebotsfrist direkt oder indirekt mindestens 51% der an einer Generalversammlung ausiibbaren Stimmrechte der Sopafin hlt. Hansa behalt sich das Recht vor, das Kaufangebot auch dann als zustande gekommen zu erkldren, wenn diese Bedingung nicht erfiillt ist.

A. Kaufangebot
Angebot: Das Angebot bezieht sich auf alle sich im Publikum befindenden Inhaberaktien von je CHF 50 Nennwert der Sopafin.
Angebotspreis: Der Kaufpreis (netto) je Inhaberaktie Sopafin, Société de Participations Financiéres von CHF 50 Nennwert errechnet sich wie folgt: 0.881 mal der auf eine Inhaberaktie der Sopafin, Société de Participations Financiéres mit CHF 50 Nennwert entfallende Teil des Nettoinventarwertes (auch "Net Asset Value'), berechnet am letzten Tag der Nachfrist zum Schlusskurs (voraussichtlich am 13.
Marz 2002).
Der Nettoinventarwert einer Sopafin-Aktie wird im Einklang mit den in der Ver it fiir die g des werte: Grundsatzen festgesetzt.
Der Verkauf von Sopafin-Aktien, welche bei Banken in der Schweiz depomen sind, erfolgt wéhrend der Angebotsfrist und der Nachfrist ohne Spesen und Abgaben. Die beim Verkauf anfallenden eidgendssischen Umsatz- und sonstige Abgaben werden von der Hansa getragen.
Fiir die i des Al eises in a des wertes der Sopafin-Aktie am letzten Tag der Nachfrist wurde unter anderem eine Analyse des Borsenkurses im Verhaltnis zum Nettoinventarwert gemacht. Daraus ergibt sich fiir die Sopafin-Aktien in den 24 Monaten, die der Verdffentlichung des Angebotes vorangingen, d.h. vom 9. Januar 2000 bis 8. Januar 2002, ein durch-
schnittlicher Discount von 20.3%.
Angesichts der zum Teil geringen Liquiditat der Sopafin-Aktien wurden diese bisweilen mit einem betrachtllchen Abschlag zum Nettoinventarwert gehandelt.

Sopafin hat heute auf ihrer Internet-Seite (www.sopafin.com) die ung ihres Porﬁullos verd . Zudem wird die Sopafin wahrend der Dauer des Angebotes bis zum Ablauf der Nachfrist auf ihrer Internet-Seite (www.sopafin.com) téglich den Nettoinventarwert des Vortags ihrer Aktien veroffentlichen.

Die folgende Ubersicht zeigt den Nettoinventarwert, den Discount des B im \ zum i wert und den Borsenkurs der Sopafin-Aktie:

Nettoinventarwert: Discount: Abschlag per 8. Januar 2002: 13.7% Die Kursentwicklung der Sopafin-Aktie an der SWX Swiss Exchange prasentiert sich wie folgt:
1997 1998 1999 2000 2001 2002* in % 1997 1998 1999 2000 2001 2002* 1997 1998 1999 2000 2001 2002*

Hdchst 4446 546.8 563 645 534 458 Hochst 27.4 271 245 2712 281 15.6 Hochst 382 444 464 534 445 392.5

Tief 346.6 383.6 452 551 388 451 Tief 16.1 18.1 20.7 139 124 137 Tief 264 308 350 440.5 319 385

*1. Januar bis 8. Januar 2002  Quelle: Bloomberg *1. Januar bis 8. Januar 2002 Quelle: Bloomberg *1. Januar bis 8. Januar 2002  Quelle: Bloomberg

Angebotsfrist: Vom 28. Januar bis 22. Februar 2002, 16.00 Uhr.

Am 28. Dezember 2001 hat die A&A Holding AG, Pféffikon, eine V fiirein 6 Ki fiir alle sich im Publil i i Sopafin-Aktien publiziert. Sofern die A&A Holding AG an den gemass Fristen ihres festhalt, wird die ist des vorli A bis zum Ablauf des Angebotes der A&A Holding
AG verlangert.
Die Hansa behalt sich das Recht vor, die Angebotsfrist ein- oder mehrmals zu verlangern. Eine Verlangerung der Angebotsfrist iiber vierzig Borsemage hinaus kann nur mit i der Uber i erfolgen.
Nachirist: Im Falle des Zustandekommens des Angebotes raumt die Hansa den Aktionéren der Sopafin wahrend zehn Bdrsentagen nach der Verd des Zwi isses das Recht zur & Annahme des Kaufangebotes ein (voraussmh\llch vom 28. Februar bis 13. Marz 2002, 16.00 Uhr).
Das K: ist an die Bedi gekniipft, dass die Hansa nach Ablauf der allenfalls verlangerten Angebotsfrist direkt oder indirekt mindestens 51% der zu diesem Zeitpunkt an einer G der Sopafin pafin-Aktien halt (d.h. ohne Beriicksichtigung der von der Sopafin gehaltenen eigenen Aktien).

Falls diese Bedingung nicht bis zum Ablauf der allenfalls verlingerten Angebotsfrist erfiillt ist, ist Hansa berechtigt, das Kaufangebot als nicht zustande gekommen zu erkldren. Hansa behdlt sich das Recht vor, das Kaufangebot auch dann als zustande gekommen zu erkldren, wenn diese Bedingung nicht erfiillt ist.

B. Angaben iiber die Hansa Aktiengesellschaft
Hansa: Hansa ist eine private Aktiengesellschaft mit Sitz in Basel. Das Domizil der Hansa befindet sich an der Gellertstrasse 18, 4020 Basel. Der Verwaltungsrat setzt sich aus Dr. Christoph Low (Président), Dr. Roland M. Miiller und Georg von Opel zusammen.

Dle Hansa wurde 1930 durch die Familie von Opel gegriindet und ist seither eine private Investitionsgesellschaft. Sie investiert in i Aktien, Obligati und in Li Ihre Investitionen erfolgen in der Regel aus eigenen Mitteln.
ital und Akti iat: Das ital der Hansa betrégt CHF 10'000'000, eingeteilt in 10°000 Inhaberaktien zu je CHF 1'000 Nennwert. Das Aktienkapital ist vollstdndig liberiert.
Herr Georg von Opel, Basel, ist Aktiondr von 9'900 Aktien der Hansa und verfiigt damit tiber 99% der Stimmrechte und Kapitalanteile der Hansa.
In Personen: Im Rahmen des Kaufangebotes handeln Herr Georg von Opel sowie alle durch ihn oder die Hansa direkt oder indirekt kontrollierten Gesellschaften sowie die MC Trustco, Genf, in gemeinsamer Absprache mit der Hansa. Ebenfalls in gemeinsamer Absprache mit der Hansa handelt die Sopafin geméss den Bestimmungen der Vereinbarungen zwischen

der Hansa und der Sopafin vom 27. November 2001 und vom 9. Januar 2002. Nahere Angaben zu diesem Punkt sind in Kapitel D. 'Angaben iiber die Zielgesellschaft" wiedergegeben.

Kéufe und Verkaufe von Sopafin-Aktien: Wahrend der letzten zwdlf Monate vor dem Angebot haben die Hansa, Herr Georg von Opel sowie alle durch ihn oder die Hansa direkt oder indirekt kontrollierten Gesellschaften sowie die MC Trustco insgesamt 3'758 Sopafin-Aktien gekauft und keine Sopafin-Aktien verkauft. Der hichste bezahlte Preis fiir Sopafin-Aktien betrug CHF 391. Dieser Preis wurde am
8. Januar bzw. am 9. Januar 2002 bezahlt und entsprach 85.4% bzw. 86.7% des Nettoinventarwertes vom 4. Januar bzw. vom 8. Januar 2002. Wahrend der letzten zwolf Monate vor dem Angebot haben die Hansa, Herr Georg von Opel sowie alle durch ihn oder die Hansa direkt oder indirekt kontrollierten Gesellschaften sowie die MC Trustco weder Options- noch Wandelrechte zum Erwerb von Sopafin-
Aktien gekauft oder verkauft.

Seit Unterzeichnung der Vereinbarung zwischen der Hansa und der Sopafin am 27. November 2001 hat die Sopafin keine Sopafin-Aktien erworben und insgesamt 246 Sopafin-Aktien verkauft. Im erwahnten Zeitraum hat die Sopafin weder borslich noch ausserbérslich Options- oder Wandelrechte zum Erwerb von Sopafin-Aktien gekauft oder verkauft.

Beteiligung der Hansa an Sopafin: Die Hansa, Herr Georg von Opel sowie alle durch ihn oder die Hansa direkt oder indirekt kontrollierten Gesellschaften sowie die MC Trustco halten zur Zeit insgesamt 3'758 Sopafin-Aktien, die 0.85% der Stimmrechte und des Kapitals der Sopafin entsprechen. Die Hansa, Herr Georg von Opel sowie alle durch ihn oder die Hansa direkt oder indirekt kontrollierten
Gesellschaften sowie die MC Trustco halten zur Zeit weder Options- noch Wandelrechte zum Erwerb von Sopafin-Aktien.

Die Sopafin halt per 11. Januar 2002 229 Sopafin-Aktien als eigene Aktien.

Es sind keine Options- oder auf Sopafin-Akti

Das Kaufangebot bezieht sich auf alle sich im Publi i i Sopafin-Aktien, deren Anzahl sich wie folgt berechnet:
Ausstehende Sopafin-Aktien: 440°000

« abziiglich Beteiligung der Hansa: 3758

« abziiglich elgene Aktien der Supafm 229

Sich im P pafin-Aktien: 436'013

C. Finanzierung
Die Finanzierung des Kaufangebotes erfolgt aus eigenen Mitteln der Hansa.

D. Angaben iiber die Zielgesellschaft
Aktienkapital der Sopafin: Das Aktienkapital der Sopafin betrdgt CHF 22'000°000, eingeteilt in 440'000 Inhaberaktien zu CHF 50 Nennwert. Das Aktienkapital ist vollstandig liberiert.
Es sind keine Aktionare bekannt, welche direkt oder indirekt iber eine Beteiligung von 5% oder mehr an den Stimmrechten der Sopafin verfiigen.
Opting-up: Geméss Artikel 6 Absatz 4 der Statuten der Sopafin muss ein Erwerber von ili der Sopafin ein ¢ I Angebot unterbreiten, sobald er mit den erworbenen und bisher gehaltenen Papieren den Grenzwert von 49 Prozent der Stimmrechte der Sopafin, ob austibbar oder nicht, tiberschreitet.
Absichten der Hansa betreffend Sopafin: Die Hansa ichtigt, nach dem des vorli Uber und dessen Abwi das Investiti gewicht der Sopafin von der bisherigen europdischen Ausrichtung vermehrt zu einer weltweiten Ausrichtung zu verlagern. Hansa ichtigt weiter, die trage der Sopafin mit der Darier
Hentsch & Cie, Genf, sowie der Pictet & Cie, Genf, zu kiindigen und einen entsprechenden Auftrag an MC Trustco, Genf, zu erteilen.
Aktionare, die Gber ihre Beteiligung bisher hauptséchlich in europdische "blue chips'-Titel investieren wollten, wird die Annahme dieses Angebots (und damit der Verkauf ihrer Sopafin-Aktien) empfohlen, da die Hansa bei Zustandekommen des Angebotes dieses Anlageziel nicht linger ausschliesslich verfolgen wird.
Vereinbarungen zwischen der Hansa und der Sopafin, deren Organen und Aktiondren: Die Hansa hat am 27. November 2001 und am 9. Januar 2002 mit der Sopafin Vereinbarungen iber die des K
Diese beinhalten insbesondere, dass der Verwaltungsrat der Sopafin keine Angebote von anderen potentiellen Kéufern von Sopafin-Aktien aktiv einholen und keine Vereinbarung mit Dritten im Hinblick auf die Unterstiitzung eines solchen Kaufangebotes eingehen wird und das Angebot der Hansa den Aktionaren der Sopafin zur Annahme empfehlen wird, sofern der Angebotspreis mindestens 88.1% des
wertes einer Sopafin-Aktie am Ende der Nachfrist betrdgt und sofern ein allfdlliges Angebot eines Dritten keine giinstigeren Bedingungen enthél.
Zudem haben sich Hansa und Sopafin geeinigt, dass Sopafin nach Verdffentlichung des Kaufangebotes die Hansa iiber ide, welche den i wert i i konnten, i wird. Hansa hat sich verpflichtet, ab Verdffentlichung des Kaufangebotes keine Aktien der Zschokke Holding AG zu kaufen oder zu verkaufen oder Dritte zum Kauf oder
Verkauf dieser Aktien anzuhalten.
Ferner haben sich Hansa und Sopafin geeinigt, dass Sopafin wéhrend der Dauer des Angebotes bis zum Ablauf der Nachfrist Massnahmen ergreifen wird, um das {iberméssige Absinken des Wertes des Investmentportfolios (ohne Zschokke Holding AG) gegeniiber dem Wert am Tag der Verdffentlichung des Angebotes zu verhindern. Nahere Angaben zu diesem Punkt sind in Kapitel G. "Bericht des
Verwaltungsrates der Sopafin, Société de Participations Financiéres gemass Artikel 29 des Bundesgesetzes iber die B6rsen und den Effektenhandel” wiedergegeben. .
Schliesslich haben sich Hansa und Sopafin geeinigt, dass nach einem erfolgreichen Angebot der Hansa die bisherigen Ver g I aus dem Ver der Sopafin iden und Hansa im Rahmen einer ausseror i G die Wahl eines neuen Verwaltungsrates der Sopafin und eine Anderung der Firma der G welche den Fir il ,Sopafin®
nicht mehr enthalt, beantragen wird. Hansa und Sopafin haben sich zudem geeinigt, dass Hansa nach einem erfolgreichen Angebot das Domizil und eventuell den Sitz der Sopafin verlegen wird.
Wie fiir eine solche Transaktion diblich, haben Hansa und Sopafin im Zusammenhang mit diesen Vereinbarungen eine Vertraulichkeitsvereinbarung unterzeichnet.
Dariiber hinaus haben sich Hansa und Sopafin geeinigt, dass letztere wéhrend der Dauer des Angebotes auf ihrer Internet-Seite (www.sopafin.com) téglich den Nettoinventarwert des Vortags ihrer Aktien veréffentlichen wird.
Ansonsten bestehen keine weiteren Vereinbarungen zwischen der Hansa, Herrn Georg von Opel und allen weiteren durch sie kontrollierten Gesellschaften sowie MC Trustco einerseits und der Sopafin, deren Organen und Aktionaren andererseits.
Vertrauliche Informationen: Hansa hat im November 2001 eine eingeschrankte Due Diligence bei der Sopafin durchgefiihrt. Hansa bestatigt, dass weder sie noch Georg von Opel sowie alle durch ihn oder die Hansa direkt oder indirekt kontrollierten Gesellschaften sowie die MC Trustco im Rahmen dieser Due Diligence oder auf anderem Wege vertrauliche Informationen tiber die Sopafin erhalten oder
in Erfahrung gebracht haben, welche die Entscheidung der Empfanger des K. kénnten.
Weitere Angaben: Weitere Angaben iiber Sopafin konnen der Internet-Seite (www.sopafin.com) entnommen werden.

E. Veroﬂenillchung

Das Kaufangebot sowie alle iibrigen Publikati im mit dem K; werden in der Neuen Ziircher Zeitung auf deutsch sowie in Le Temps und im izerischen | auf vert icht. Sie werden zudem Bloomberg und Reuters zugestellt.

F. Bericht der Priifstelle geméss Artikel 25 des Bundesgesetzes iiber die Birsen und den Effektenhandel

Als gemdss Bundesgesetz iiber den Bérsen- und Eﬁektenhandel (,,BEHG ) von der Aufsichtsbehdrde fiir die Prifung von & Ki anerkannte Revisi haben wir den Angebotsprospekt geprift. Der Bericht des Ver der bildet nicht unserer Priifung.

Fiir die Erstellung des A ospekts ist die Anbiet tlich, wéhrend unsere Aufgabe darin besteht, dieses Dokument zu priifen und zu beurteilen.

Unsere Priifung erfolgte nach den Grundsétzen des Berufsstandes, wonach eine Priifung des Angebotsprospekts so zu planen und durchzufiihren ist, dass die formelle Vollstindigkeit gemass Gesetz und Verordnung sowie iche Fi mit Sicherheit erkannt werden.

Wir priiften die materiellen Angaben teilweise vollstandig, teilweise auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die Einhaltung von Gesetz und Verordnung. Fiir die Beurteilung der Liquiditét des Portfolios der Sopafin, Société de Participations Financiéres, Genf, wurden die von Bloomberg ittlichen taglichen t der einzelnen Titel im Portfolio per 8. Januar
2002 an den jeweiligen Heimborsen in der Zeit vom 1. Juli 2001 bis 31. Dezember 2001 herangezogen. Dieses Handelsvolumen der einzelnen Titel wurde dem Bestand der betreffenden Titel im Portfolio per 8. Januar 2002 gegeniibergestellt. Bei der Beurteilung der Liquiditdt sind wir von der Annahme ausgegangen, dass ein Verkauf von 10% des ichen taglichen t in der

genannten Zeitspanne keine grosseren Auswirkungen auf den jeweiligen Tageskurs hat. Sofern der Bestand eines Titels bei dieser Annahme innerhalb von sieben Borsentagen veraussert werden kann, gilt der betreffende Titel nach der amerikanischen Praxis als liquid. Bei unserer Priifung haben wir festgestellt, dass dies fiir rund 95% des Investmentvolumens per 8. Januar 2002 zutrifft und somit die
Liquiditét des Portfolios per 8. Januar 2002 insgesamt gegeben ist.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine ausreichende Grundlage fiir unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung entspricht der vorliegende Angebotsprospekt Gesetz und Verordnung. Insbesondere:

ist der Angebotsprospekt vollstandig und wahr; werden die Empfanger des Angebots gleich behandelt; ist die Finanzierung des Angebots sichergestellt und stehen die erforderlichen Mittel zur Verfiigung; bestétigen wir die Liquiditat des Portfolios der Sopafin, Société de Participations Financiéres, Genf, per 8. Januar 2002.

Basel, 11. Januar 2002 PricewaterhouseCoopers AG
Dr. L. Imark  Ph. Amrein

G. Bericht des Verwaltungsrates der Sopafin, Société de Participations Flnancleres (,Sopafin“) gemaiss Artikel 29 des Bundesgesetzes iiber die Borsen und den Effektenhandel

Emplehlung Der Verwaltungsrat der Sopafin hat an seiner Sitzung vom 9. Januar 2002 emstlmmlg beschlossen, dass die den Aktionaren G i gemass dem vorli der Hansa Akti fair ist und empfiehlt denjenigen Aktiondren, die nicht in einer neu ausgerichteten Sopafin investiert bleiben mochten, das offentliche K Diese
des Ver beruht eif its auf dem vor und andererseits auf der am 28. Dezember 2001 in Bloomberg und in der Neuen Ziircher Zeltung vom 4. Januar 2002 publizierten Vor eines Uber durch die A&A Holding AG. Diese Empfehlung enthalt keine Aussage iiber die weitere Kursentwicklung, tiber die
Er10\gsaussmhten oder (iber die Aktienkurse der Inhaberaktien der Sopafin nach wie sie im ospekt in den Grundziigen umschrieben sind.
Der Verwaltungsrat der Sopafin verfiigt neben den in der Aussagen iiber keine weiteren Angaben von Seiten der A&A Holding AG die zukiinftig vor gepolitik. Er kann deshalb dariiber keine Aussagen machen.
Der Verwaltungsrat empfiehlt den Aktiondren, sich iiber die Auswirkungen der Neuausrichtung der Sopafin aufgrund der von der Hansa Aktlengesellschaﬂ gemachten Angaben zu informieren sowie sich von ihrem personlichen Anlageberater beraten zu lassen und gestiitzt darauf zu i ob sie ihre Sopafin-Aktien der Hansa Akti andienen oder diese behalten wollen
: Nachdem der Ver durch die Hansa Akdi (iber deren Absichten informiert wurde, ein ¢ K fir im Publikum befi ien der Sopafin zu unterbreiten, ist er nach eingehenden Abkldrungen zum Schluss dass das K als solches in fi i Hinsicht fair und ist. Da das 0 K

der Hansa den bisherigen Aktionaren der Sopafin erméglicht, ihre Aktien zu einem angemessenen Preis zu verkaufen, gelangt der Verwaltungsrat zum Schluss, dass namentlich diejenigen Aktiondre, die nicht in einer neuausgerichteten Sopafin, Société de Participations Financiéres investiert bleiben wollen, das 6ffentliche Kaufangebot annehmen sollten.

Im Vergleich zum vorangemeldeten Angebot der A&A Holding AG erweist sich das Angebot der Hansa Aktiengesellschaft als giinstiger. Dies beruht einerseits darauf, dass der angebotene Preis hdher ist, aber auch darauf, dass die mit dem Angebot verbundenen Bedingungen weniger zahlreich und inhaltlich weniger weit gehend sind. Damit sind nach Auffassung des Verwaltungsrates die Chancen, dass
die Bedingungen vollumfanglich erfiillt werden kénnen, grosser. Zudem hat die Hansa Aktiengesellschaft den Nachweis der Finanzierung des Angebotes erbracht und iiberzeugend dargelegt, welche Anlagepolitik sie nach erfolgreicher Durchfiihrung der Ubernahme einschlagen will.

Alle diese Punkte haben den Verwa\tungsrat im jetzigen Zeitpunkt dazu veranlasst, denjenigen Aktionéren, die nicht in einer neu ausgerichteten Sopafin investiert bleiben mdchten, das offentliche Kaufangebot der Hansa zur Annahme zu empfehlen.

und Absi dre und des Der Ver er Sopafin hat keine Kenntnis von Aktiondren, die mehr als 5% der Stimmrechte besitzen.
Hansa beabsichtigt, im Falle emes erfolgreichen Angebotes im Rahmen einer ausserordentli den Ver der Sopafin neu zu bestellen. Die bisherigen Verwaltungsratsmitglieder werden dabei aus dem Ven iden. Die i itglieder des Ver erhalten keine
Der Verwaltungsrat der Sopafin hat keine Kenntnis von Vereinbarungen oder Absprachen einzelner seiner Mitglieder oder der Mitglieder der obersten Geschftsleitung, welche Interessenkonflikte herbeifiihren konnten.
ur i des ios wahrend der Dauer des Angebotes: Sopafin wird wahrend der Dauer des Angebotes bis zum Ablauf der Nachfrist Massnahmen ergreifen, um das iberméssige Absinken des Wertes des Investmentportfolios (ohne Zschokke Holding AG) gegeniiber dem Wert am Tag der Verdffentlichung des Angebotes zu verhindern. Es ist beabsichtigt, dies
durch den Kauf von Put-Optionen auf das Portefeuille der Gesellschaft zu ene\chen sowie durch den Verkauf von entsprechenden Call-Optionen. Die entsprechenden Geschafte werden mit internationalen, von der Hansa und der Sopafin und bringen fiir Sopafin keine direkten Kosten.
Sopafin wird die wesentlichen Punkte dieser am Tag der Verd des Ki sowie jede Anderung oder Entwicklung der Massnahmen wahrend der Dauer des Angebotes bis zum Ablauf der Nachfrist auf ihrer Internet-Seite (www.sopafin.com) veréffentlichen.

Im Falle der Publikation eines Angebotes im Sinne von Art. 22 ff. des Bundesgesetzes iiber die Borsen und den Effektenhandel, welches eine ldngere Annahmefrist vorsieht, wird Sopafin die beschriebenen Wertsicherungsmassnahmen bis zum Ablauf der Annahmefrist (einschliesslich Nachfrist) dieses Angebotes aufrechterhalten.

Genf, 9. Januar 2002
Nicolas Pictet ~ Pierre Darier
(Mitglieder des Verwaltungsrates)

H. Durchfiihrung des Kaufangebots
Die D von Sopafin-Aktien werden durch ihre Depotbank iiber das Kaufangebot informiert und werden gebeten, gemass den Instruktionen der Depotbank zu verfahren.
Annahme- und Zahlstelle: 0Z Bankers AG, Pfaffikon SZ
Titelsperrung: Die zum Verkauf angemeldeten Sopafin-Aktien werden durch die Depotbanken gesperrt und kénnen nicht mehr gehandelt werden.

des i Bei er i K: erfolgt die des Kaufpreises fiir die wéhrend der Angebots- und Nachfrist Sopafin-Akti i mit Valuta 27. Mérz 2002 (vorbehalten bleibt eine Verldngerung der Angebotsfrist gemass Kapitel A. 'Angebotsfrist').
Kostenregelung und Abgaben: Der Verkauf von Sopafin-Aktien, welche bei Banken in der Schweiz deponiert sind, erfolgt wahrend der Angebotsfrist und Nachfrist spesenfrei. Die beim Verkauf anfallenden eidgendssischen Umsatz- und sonstige Abgaben werden von der Hansa getragen.
Borsenkotierung: Die Hansa nach Abschluss des K die Sopafin weiterhin an der SWX Swiss Exchange kotiert zu belassen. Falls die Hansa nach Abschluss des Kaufangebotes im Besitz einer Beteiligung sein sollte, die keine i t der im Publif i i Sopafin-Aktien mehr gewahrleistet, behélt sich die Hansa die Dekotierung der
Titel vor.
Recht: Das Ki und sdmtliche daraus r i Rechte und Pflichten izerischem Recht. A iessli Geri ist Genf.
I. Indikativer Zeitplan
14. Januar 2002  Publikation des Kaufangebotes 28. Februar 2002* Verd i des Zwi i 19. Mérz 2002* 0 i des Ender
28. Januar 2002  Beginn der Angebotsfrist 28. Februar 2002* Beginn der Nachfrist 27. Marz 2002* Auszahlung des Kaufpreises fiir die wéhrend der b ist und Nachfrist Titel.
22. Februar 2002* Ende der Angebotsfrist 13. Marz 2002* Ende der Nachfrist
* Die Hansa behlt sich das Recht vor, die Angebotsfrist ein- oder mehrmals geméss Kapitel A. "Angebotsfrist’ zu verléngern. Am 28. Dezember 2001 hat die A&A Holding AG, Pfaffikon, eine V fiir ein 6 K fiir alle sich im Publi i Sopafin-Aktien publiziert. Sofern die A&A Holding AG an den geméss Fristen ihres A
festhalt, wird die ist des vor Al bis zum Ablauf des Angebotes der A&A Holding AG verléngert. Der Zeitplan wird in diesen Fallen entsprechend angepasst.

Informationsmaterial
Aktiondre erhalten Kopien dieses Dokuments von OZ Bankers AG, Herr Reto Peczinka und Herr Andreas Walther, Churerstrasse 47, Postfach, 8808 Pfaffikon, Tel.: +41 1 215 63 00; Fax: +41 1 215 63 90, e-mail: reto.peczinka@ozbankers.ch

Basel, 14. Januar 2002
Hansa Aktiengesellschaft

Die deutsche Version des Angebotsprospektes geht - im Falle von Abweichungen - der franzdsischen Version vor.



